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Sectoral

Basic Materials
Consumer Cyclicals
Energy

Financials
Healthcare
Industrials

Infrastructures

Consumer Non-Cyclical

Properties & Real Estate

Technology

Transportation & Logistic

*Data Update Pukul 15.30 WIB

Commodities

Palm Oil
Crude Oil
Nickel
Gold

Coal
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*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Indeks

Dow Jones Industrial

S&P 500
Nasdag Composite

FTSE 100 London

DAX Xetra Frankfurt

Shanghai Composite

Hangseng Index

Nikkei 225 Osaka

*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Indikator

Pertumbuhan ekonomi (Q1-2021)

Inflasi (April 2021)

Last
1,166.74
758.64
767.85
1,362.18
1,268.70
983.98
934.95
724.17
799.44
8,104.33
1,077.53

Last
3,658.00
70.84
18,305.00
1,872.60
119.50

Close
34,480
4,247
14,069
7,134
15,693
3,590
28,842
28,949

Bl 7 Day Reverse Repo Rate (Feb 2021)

Defisit anggaran (APBN 2021)
Transaksi berjalan 2020

Cadangan devisa (April 2020)
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Change %
-0.37%
0.04%
3.25%
-0.80%
0.53%
-0.88%
-0.68%
-0.15%
0.23%
5.70%
5.70%

Change %
-0.13%
-0.10%
0.26%
-0.28%
0.42%

Change %
0.04%
0.19%
0.35%
0.65%
0.78%
-0.58%
0.36%
-0.03%

Tingkat
-0.74%
1.42%
4%
-6.09% PDB
-0,40% PDB

USS 138.3 miliar

erdikha

sekuritas
IHSG 6,095.5 Net F *Buy* 2614.M
Change % -0.20% F Buy 4750.M
Net Foreign Buy (YTD) 13.34 T D Buy 9123.M
Resistance 6,140 F Sell 2135.M
Support 6,060 D Sell 11738M
Highlight News

- BRI Agro fokus menguncurkan pinjaman digital dan KPR sejahtera
- Saham Multipolar (MLPL) Telah Meroket 800 Persen, Ini Alasannya!

IHSG OUTLOOK

Indeks pada perdagangan minggu lalu ditutup melemah pada level 6095. Ditransaksikan dengan volume yang relatif sepi jika dibandingkan
dengan rata-rata volume 5 hari pedagangan. Indeks dibebani oleh sektor Industrials (-0.881%), Financials (-0.804%), Infrastructures (-
0.682%), Basic Materials (-0.372%), Consumer Non-Cyclical (-0.152%), kendati ditopang oleh sektor Consumer Cyclicals (0.04%), Properties
& Real Estate (0.231%), Healthcare (0.525%), Transportation & Logistic (1.486%), Energy (3.254%), Technology (5.7%) yang mengalami
penguatan walaupun tidak signifikan. Indeks pada hari ini diperkirakan akan bergerak pada range level support 6060 dan level resistance
6140.

Global Sentiment
Pergerakan Indeks pada minggu lalu cenderung mengalami pelemahan dibandingkan dengan sebelumnya sesuai dengan proyeksi hari Kamis kemarin,
menguat terbatas cenderung melemah. Pelemahan indeks dikarenakan adanya rilis data terkait Inflasi US yang secara tahunan kembali mengalami
kenaikan hingga 5% dari 4.2%. Namun, sebenarnya secara bulanan terjadi penurunan 0.7% dari 0.9 masih dibawah satu persen, sehingga seharusnya
kekhawatiran investor akan Tapering bisa berkurang, karena angka inflasi US masih cenderung rendah. Kemudian hari ini telah rilis juga data terkait
penjualan kendaraan dari China yang tumbuh negatif dibandingkan dengan sebelumnya, yakni sebesar -3.1% dari 8.6%, penurunan yang cukup signifikan,
padahal sebelumnya dari sisi inflasi cukup terjadi kenaikan. Penurunan data ini juga cukup mempengaruhi pergerakan IHSG.

Selain dari data diatas, pelemahan dikarenakan adanya agenda pertemuan The fed dan Bank Indonesia yang diagendakan akan bertemu pekan depan
yang akan membahas terkait suku bunga acuan. Dan berdasarkan beberapa data ekonomi yang telah rilis beberapa bulan terakhir ini, untuk data
Indonesia sendiri itukan secara umum sudah cenderung membaik, namun dilihat dari sisi inflasi yang mana inflasi itukan menandakan bagaimana tingkat
daya beli masyarakat pada periode tersebut, disitu terlihat masih cenderung rendah, dan jika kita lihat breakdown dari beberapa data ekonomi lainnya
seperti retail sales yang baru saja dirilis itu terlihat bahwa belum meratanya recovery yang terjadi saat ini, baru beberapa sektor yang terlihat mengalami
kenaikan disana, seperti makanan dan minuman, kemudian, suku cadang dan otomotif, dan juga pakaian. Untuk beberapa sektor lainnya seperti
informasi dan komunikasi itu terlihat masih tumbuh negatif, artinya belum semua sektor membaik sata ini, meksipun secara keseluruhan sudah terlihat
membaik. Dengan keadaan demikian, bahwa untuk suku bunga baik suku bunga acuan, lending facility rate ataupun deposite facility rate Bank Indonesia
akan cenderung masih menahan suku bunga tersebut di level yang sama seperti sebeumnya. Karena beberapa sektor masih membutuhkan stimulus
untuk recovery tersebut. Begitupun dengan yang terjadi di US, jika kita lihat breakdown ketenagakerjaan disana, angka lapangan pekerjaan yang
bertambah menandakan bahwa industri tersebut sudah mulai recovery, nah dari sisi lapangan pekerjaan tersebut, terlihat belum semuanya mengalami
recovery terutama sektor construction, yang mana lapangan pekerjaan disana masih tumbuh minus. Oleh karenanya Joe Biden juga tengah
merencanakan kebijakan mengenai Stimulus Infra struktur yang besarannya hampir 2T, yang saat ini masih dalam tahap diskusi. Dan berdasarkan hal tsb,
bahwa The fed diperkirakan masih akan menahan suku bunga acuannya.

Selain rilis terkait suku bunga acuan, pekan ini akan ada rilis data ekonomi untuk domestik akan ada rilis neraca perdagangan, ekspor, impor, penjualan
motor, serta penjualan mobil. Untuk neraca perdagangan menurut konsensus Trading Economics diproyeksikan mengalami kenaikan dari sebelumnya
$2.19B menjadi $2.3%, ekspor diproyeksikan meningkat dari 51.94% menjadi 57.49%, kemudian impor dari 29.93% menjadi 65% (proyeksi kenaikan yang
cukup signifikan). Dari beberapa data tersebut, apabila benar terjadi kenaikan sesuai proyeksi terutama unutk impor yang kenaikannya cukup signifikan
tentu akan menjadi katalis positif bagi indeks. Krena kenaikan impor menandakan bahwa aktivitas ekonomi domestik sudah semakin membaik, orang
banyak yang konsumsi dan membeli barang, serta perusahaan-perusahaan juga sudah banyak yang mulai kembali aktif beroperasi sehingga dari sisi
impor meningkat karena banyak dibutuhkan.

Selain dari domestik, dari US juga nanti akan rilis terkiat data penjualan eceran secara bulanan yang menjadi salah satu katalis pendorong Indeks pekan
ini, data ini diproyeksikan menurut konsensus Trading Economics akan terkontraksi sebesar -0.4% dari sebelumnya 0.0%.

Neraca Pembayaran Indonesia 2020 USS 2,6 miliar
Daily Recommendation
Stock Last Price Recommendation Target Price Upside (%) Stop Loss Commentary
PGAS 1,215 Hold 1230 - 1300 1.2% - 7% 1150 Gap up
AGRO 1,135 Sell 1160 - 1200 2.2%-5.7% 1105 Overbought
AMRT 1,215 Sell 1240 - 1280 2.1%-5.3% 1140 Consolidation
ERAA 675 Hold 690 - 700 2.2% -3.7% 655 Bullish Continuation
MARI 336 Buy on weakness 346 - 358 3% - 6.5% 326 Sideways

Stock Watchlist



ECONOMIC CALENDAR
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Actual
Industrial Production YoY APR
Industrial Production MoM APR
BoE Gov Bailey Speech
Consumer Inflation Expectations MAY
6-Month Bill Auction
3-Month Bill Auction

Actual
Balance of Trade MAY
Exports YoY MAY
Imports YoY MAY
Claimant Count Change MAY
Employment Change MAR
Average Earnings incl. Bonus APR
Unemployment Rate APR
Average Earnings excl. Bonus APR
Balance of Trade APR
30-Year Treasury Gilt Auction
BoE Gov Bailey Speech
Retail Sales MoM MAY
Retail Sales Ex Autos MoM MAY
PPl MoM MAY
NY Empire State Manufacturing Index JUN
Core PPl MoM MAY
Core PPl YoY MAY
PPl YoY MAY
Retail Sales YoY MAY
Redbook YoY 12/JUN
Industrial Production YoY MAY
Industrial Production MoM MAY
Capacity Utilization MAY
Manufacturing Production YoY MAY
Manufacturing Production MoM MAY
Business Inventories MoM APR
NAHB Housing Market Index JUN
52-Week Bill Auction
42-Day Bill Auction

Actual
20-Year Bond Auction

Foreign Bond Investment APR

Net Long-Term Tic Flows APR

Overall Net Capital Flows APR

API Crude Oil Stock Change 11/JUN
Inflation Rate YoY MAY

Inflation Rate MoM MAY

Core Inflation Rate YoY MAY

PPI Input YoY MAY

PPI Input MoM MAY

Core Inflation Rate MoM MAY

PPI Output YoY MAY

PPl Output MoM MAY

PPI Core Output YoY MAY

PPI Core Output MoM MAY

Retail Price Index MoM MAY

Retail Price Index YoY MAY

NBS Press Conference

Fixed Asset Investment (YTD) YoY MAY
Industrial Production YoY MAY
Retail Sales YoY MAY
Unemployment Rate MAY

Labour Cost Index YoY Q1

Wage Growth YoY Q1

MBA Mortgage Applications 11/JUN
MBA 30-Year Mortgage Rate 11/JUN
Import Prices YoY MAY

-
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Sources: Trading Economics, Erdikha Research

Previous Consensus  Forecast

10.9% 37.4% 38%

0.1% 0.4% 0.4%
3.4% 3.8%

0.040%

0.025%

Previous Consensus  Forecast
$2.19B $2.3B $2.2B

51.94% 57.49%

29.93% 65%

-15.1K -62K
84K 150K 145K
4% 4.9% 4.7%

4.8% 4.7% 4.7%
4.6% 5.3% 5.1%
€15.8B €14.4B

1295%

0.0% -0.8% -0.3%

-0.8% 0.4% 0.2%

0.6% 0.6% 0.7%
24.3 22 23

0.7% 0.6% 0.8%
4.1% 4.8% 4.8%
6.2% 6.3% 6.9%

51.2% 55%

14.5%

16.5% 21%

0.7% 0.6% 0.6%

74.9% 75% 75%

23% 28%
0.4% 0.5% 0.3%
0.3% -0.1% -0.1%
83 83 83
0.055%
0.010%
Previous Consensus  Forecast
2144%
$118.9B
$262.2B
$146.4B
-2.108M
1.5% 1.8% 1.8%
0.6% 0.3% 0.3%
1.3% 1.5% 1.4%
9.9%
1.2% 1.1%
0.3% 0.3% 0.2%
3.9% 4.5% 4.4%
0.4% 0.4% 0.3%
2.5% 2.6%
0.5% 0.3%
1.4% 0.2% 0.4%
2.9% 3.2% 3.5%
19.9% 16.8% 16.8%
9.8% 8.9% 8.5%
17.7% 14% 14.5%
5.1% 5%
3% 3.8%
3.5% 4.6%

-3.1%

3.15%

10.6% 12.1%
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Export Prices YoY MAY
Import Prices MoM MAY

Export Prices MoM MAY

Housing Starts MAY

Building Permits MAY

Housing Starts MoM MAY

Building Permits MoM MAY

EIA Gasoline Stocks Change 11/JUN

EIA Crude Oil Stocks Change 11/JUN

EIA Distillate Stocks Change 11/JUN

EIA Gasoline Production Change 11/JUN

EIA Distillate Fuel Production Change 11/JUN
EIA Refinery Crude Runs Change 11/JUN

EIA Cushing Crude Oil Stocks Change 11/JUN
EIA Crude Oil Imports Change 11/JUN

EIA Heating Oil Stocks Change 11/JUN

Actual
FOMC Economic Projections
Fed Interest Rate Decision
Fed Press Conference
House Price Index YoY MAY
New Car Registrations YoY MAY
Interest Rate Decision
Lending Facility Rate JUN
Deposit Facility Rate JUN
Construction Output YoY APR
Core Inflation Rate YoY Final MAY
Inflation Rate YoY Final MAY
Inflation Rate MoM Final MAY
Jobless Claims 4-week Average JUN/12
Initial Jobless Claims 12/JUN
Philadelphia Fed Manufacturing Index JUN
Continuing Jobless Claims 05/JUN
CB Leading Index MoM MAY
EIA Natural Gas Stocks Change 11/JUN
8-Week Bill Auction
4-Week Bill Auction
FDI (YTD) YoY MAY

Actual
5-Year TIPS Auction
Retail Sales MoM MAY
Retail Sales YoY MAY
Retail Sales ex Fuel MoM MAY
Retail Sales ex Fuel YoY MAY
Current Account APR
Motorbike Sales YoY MAY
Car Sales YoY MAY

14.4%
0.7%
0.8%

1.569M
1.73M

-9.5%
-1.3%

7.046M
-5.241M
4.412M
-0.135M
0.111M
0.328M
0.165M
0.62M
0.571M
Previous

0.25%

4.8%
218.6%
3.5%
4.25%
2.75%
18.3%
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1.6%
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3499K
1.6%
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0.020%
0.005%
38.6%
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9.2%
42.4%
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37.7%
€31B
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902.9%
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1.63M
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Consensus
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2%
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1.4%

Consensus

1.8%
29.2%
2%
27.3%

14.6%
0.8%
0.5%

1.62M

1.75M
0.9%

Forecast
0.25%

5.1%
85%
3.5%
4.25%
2.75%
40%
0.9%
2%
0.3%
383.25K
367K
30
3400K
1.3%
100Bcf

34%
Forecast

29.7%
28.1%
€18.58
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